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I. Wijziging Hoofdstuk 2, ‘Inleiding, verantwoording en belangrijke
informatie’, paragraaf 2.1 ‘Inleiding’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 7 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 2, ‘Inleiding, verantwoording en belangrijke
informatie’, paragraaf 2.1 ‘Inleiding’ in de tabel de tenaamstelling van:

‘RZL Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘RZL Europa Aandelenfonds’
En,
‘SNS Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘SNS Europa Aandelenfonds’

Il. Wijziging Hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.2.1
‘Transactiekosten’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 24 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf6.2.1
‘Transactiekosten’ in de tabel de tenaamstelling van:

‘RZL Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘RZL Europa Aandelenfonds’
En,
‘SNS Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘SNS Europa Aandelenfonds’

Ill. Wijziging Hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.3 ‘Lopende
kostenfactor’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 25 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.3
‘Lopende kostenfactor’ in de tabel de tenaamstelling van:

‘RZL Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘RZL Europa Aandelenfonds’
En,
‘SNS Nederlands Aandelenfonds’, gewijzigd in ‘SNS Europa Aandelenfonds’



IV. Wijziging Hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.4 ‘Kosten
bij inkoop en uitgifte van aandelen’

Ingangsdatum wijziging: 1 september 2016

Op pagina 26 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.4
‘Kosten bij inkoop en uitgifte van aandelen’ in de tabel de regel van:

‘RZL Euro Vastgoedfonds’ de hoogte van de afslag ¢-0,20%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,35%’,
gewijzigd in
‘RZL Euro Vastgoedfonds’ met als hoogte van de afslag ‘-0,125%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,225%’

En,

‘SNS Euro Vastgoedfonds’ de hoogte van de afslag ‘-0,20%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,35%’,
gewijzigd in
‘SNS Euro Vastgoedfonds’ met als hoogte van de afslag ‘-0,125%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,225%’

En,

‘SNS Profiel Geel’ met als hoogte van de afslag ‘-0,10%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,10%’,
gewijzigd in
‘SNS Profiel Geel’ met als hoogte van de afslag ¢-0,075%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,10%’

En,

‘SNS Profiel Oranje met als hoogte van de afslag ‘-0,10%’ en een hoogte van de opslag van ‘o, 125%’,
gewijzigd in
‘SNS Profiel Oranje met als hoogte van de afslag ‘-0,075%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,10%’

En,

‘SNS Profiel Paars met als hoogte van de afslag ‘-0, 075%’ en een hoogte van de opslag van ‘o, 15%”,
gewijzigd in
‘SNS Profiel Paars met als hoogte van de afslag ‘-0,05%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,125%’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 26 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 6, ‘Kosten en vergoedingen’, paragraaf 6.4
‘Kosten bij inkoop en uitgifte van aandelen’ in de tabel de regel van:

‘RZL Nederlands Aandelenfonds’ met als hoogte van de afslag ‘-0,10%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,13%’,
gewijzigd in

‘RZL Europa Aandelenfonds’ met als hoogte van de afslag ¢-0,15%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,35%’

En,

‘SNS Nederlands Aandelenfonds’ met als hoogte van de afslag ‘-0,10%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,13%”,
gewijzigd in

‘SNS Europa Aandelenfonds’ met als hoogte van de afslag ‘-0,15%’ en een hoogte van de opslag van ‘0,35%’



V. Wijziging Hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, paragraaf 12.8 ‘RZL Nederlands
Aandelenfonds - Fonds 3’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 62 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, de titel van paragraaf
12.8 ‘RZL Nederlands Aandelenfonds - Fonds 3’ vervangen door ‘RZL Europa Aandelenfonds - Fonds 3’

Het gehele supplement zal worden vervangen door het onderstaande:
12.8.1 Beleggingsbeleid

Algemeen

Het primaire doel van RZL Europa Aandelenfonds is om voor de aandeelhouders van RZL Europa Aandelenfonds
een zo gunstig mogelijk rendement te realiseren, dat voornamelijk bestaat uit vermogensgroei op de lange
termijn van beleggingen in aandelen van ondernemingen, die beursgenoteerd zijn in een lidstaat van de Europese
Unie, Zwitserland en Noorwegen.

Het beleggingsbeleid van RZL Europa Aandelenfonds is gericht op het behalen van een rendement dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan dat van de MSCI Europe Index Net EUR
(de benchmark). Het Fonds belegt uitsluitend in Europa Aandelenpool. De benchmark van Europa Aandelenpool
is gelijk aan die van RZL Europa Aandelenfonds. De Pool belegt voornamelijk in een gespreide portefeuille
Europese aandelen en hieraan gerelateerde vermogenstitels zoals hieronder is vermeld. Ten behoeve van het
selecteren van vermogenstitels wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van
bedrijven en markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd om gebruik te
maken van verwachte marktontwikkelingen.

In het belang van beleggers kan de Beheerder de hierna vermelde grenzen aan het beleggingsbeleid wijzigen,
voor zover deze wijzigingen naar het oordeel van de Beheerder passen binnen de doelstelling van RZL Europa
Aandelenfonds.

Vermogenstitels

Europa Aandelenpool belegt in (certificaten van) aandelen van ondernemingen die beursgenoteerd zijn in een
lidstaat van de Europese Unie, Zwitserland of Noorwegen. Daarnaast wordt het beleggingsuniversum
samengesteld door bedrijven welke geselecteerd zijn op basis van ESG-aspecten (zie hierna onder
Beleggingsuniversum). Het vermogen van Europa Aandelenpool is zoveel als mogelijk volledig belegd.

Beleggingsuniversum

Het beleggingsuniversum van Europa Aandelenpool wordt samengesteld op basis van onderzoek op het gebied
van ’Environmental, Social en Governance’ (ESG) aspecten van bedrijven, waarvan de hoofdlijnen hieronder
uiteengezet zijn.

ACTIAM hanteert ESG uitsluitingscriteria, zie hoofdstuk 4 Uitsluitingenbeleid op basis waarvan bepaald wordt of
een onderneming zich inlaat met controversiéle activiteiten en dientengevolge niet in aanmerking komt voor
selectie.

ESG-onderzoek en ESG-score

Aan alle vermogenstitels van ondernemingen in het beleggingsuniversum wordt een ESG-score toegekend.
Daarbij wordt gebruik gemaakt van een model dat door ACTIAM is ontwikkeld. De ESG-score van alle individuele
beleggingen resulteert in een gemiddelde ESG-score van Europa Aandelenpool. Op gelijke wijze wordt een ESG-
score van de benchmark bepaald, op basis van alle vermogenstitels van ondernemingen die deel uit maken van
de benchmark.

Rekening houdend met de rendementsdoelstelling van het fonds, is het streven om voor de portefeuille van
Europa Aandelenpool een zo hoog mogelijke ESG-score te realiseren. Daarbij wordt de portefeuille dusdanig
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samengesteld dat de ESG-score van de portefeuille van Europa Aandelenpool te allen tijde ten minste hoger is
dan de ESG-score van de benchmark. De Beheerder maakt in haar beleid gebruik van een thematische
benadering, waarbij de score van ondernemingen op specifieke maatschappelijke thema’s mede de
samenstelling van de portefeuille bepaalt.

Spreiding

Ter beperking van beleggingsrisico’s worden de beleggingen gespreid over bedrijfstakken en bedrijven. De
samenstelling van de bovengenoemde benchmark is hierbij de richtlijn. Daarbij geldt dat een belegging in één
onderneming niet meer dan 10% van het belegde vermogen van het Europa Aandelenpool mag zijn.

Daarnaast wordt gestreefd naar een Tracking error van maximaal 4%.

Valuta

Europa Aandelenpool belegt onder meer in aan een markt in financiéle instrumenten genoteerde aandelen van
bedrijven in andere landen dan in landen die de euro als munteenheid voeren. Als gevolg hiervan ontstaan
valutarisico’s, waaronder het risico van een waardedaling van het Engelse pond tegenover de euro. De
valutarisico’s worden in principe niet afgedekt. Hetinnemen van actieve valutaposities die niet samenhangen met
onderliggende beleggingen is niet toegestaan.

Afgeleide instrumenten

Europa Aandelenpool kan gebruikmaken van afgeleide instrumenten, Het gebruik van afgeleide instrumenten is
beperkt tot het gebruik van aandelenfutures en, in bijzondere (markt)omstandigheden, valutatermijncontracten.
Transacties in niet-beursgenoteerde afgeleide instrumenten kunnen enkel worden aangegaan met financiéle
instellingen waarmee een ISDA-overeenkomst is gesloten.

Overig

De beleggingen van Europa Aandelenpool worden niet met vreemd vermogen gefinancierd. Het is niet toegestaan
financiéle instrumenten te verkopen die de Pool niet bezit. Wel is het toegestaan dat gedurende korte perioden
debetstanden op de geldrekeningen van Europa Aandelenpool ontstaan, bijvoorbeeld vanwege niet goed op
elkaar aansluitende settlement data van beleggingstransacties. De totale debetstand van de geldrekeningen als
percentage van de omvang van Europa Aandelenpool mag daarbij ten hoogste 2% bedragen. Het aangaan van
uitleentransacties is niet toegestaan.

De Beheerder acht de benchmark voldoende representatief als vergelijkingsmaatstaf voor de
beleggingsprestaties van de Pool. Indien dit echter naar het oordeel van de Beheerder niet meer in voldoende
mate het geval is en handhaving van deze benchmark niet meer in het belang is van participanten, zal de
Beheerder een andere, meer passende benchmark hanteren.

Waardering

Dit Fonds voert haar beleggingsbeleid uit door middel van belegging in participaties in de onderliggende Pool(s).
De waardering van de Pools vindt plaats tegen intrinsieke waarde, in overeenstemming met de voor de Pools
vastgestelde waarderingsgrondslagen. Beursgenoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten waarin de
Pools beleggen worden daarbij gewaardeerd tegen de laatst bekende beurskoers. Vermogenstitels waarvan een
(recente) beurskoers ontbreekt, niet-genoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten worden
gewaardeerd tegen de geschatte marktwaarde. Bij de bepaling van de geschatte marktwaarde worden
marktconforme waarderingsmethoden toegepast. Ingeval wordt belegd in niet-beursgenoteerde
beleggingsfondsen worden deze in dit kader gewaardeerd tegen de laatst bekende intrinsieke waarde. Voor zover
er geen betrouwbare marktwaardering tot stand kan komen worden activa en passiva gewaardeerd tegen
nominale waarde.

Dividendbeleid

Conform de fiscaal-wettelijke voorschriften zal RZL Europa Aandelenfonds ten minste de voor uitdeling
beschikbare winst, vastgesteld volgens het Besluit beleggingsinstellingen (Besluit van 15 september 2009, nr.
CPP2009/813M), binnen 8 maanden na afloop van het boekjaar in de vorm van dividend geheel aan de
aandeelhouders uitkeren.



12.8.2 Risicofactoren

De waarde van de beleggingen kan zowel stijgen als dalen. Houders van aandelen betreffende RZL Europa
Aandelenfonds krijgen mogelijk minder terug dan zij hebben ingelegd. Teruggave van de inbreng in RZL Europa
Aandelenfonds of van de koopprijs voor aandelen betreffende RZL Europa Aandelenfonds is niet gegarandeerd.
Indien de hieronder vermelde risico’s zich verwezenlijken kunnen de prijs en de waarde van de beleggingen
hierdoor worden beinvloed en kan de (intrinsieke) waarde van een aandeel betreffende RZL Europa
Aandelenfonds dalen.

In volgorde van belangrijkheid zijn de volgende specifieke risico’s van invioed op beleggingen in aandelen
betreffende RZL Europa Aandelenfonds:

W Marktrisico

M Valutarisico

B Concentratierisico

M Actief Rendementsrisico

M Inflatierisico

W Kredietrisico

M Tegenpartijrisico

M Betalingsrisico of settlementrisico

B Overdrachtsrisico of transferrisico

M Paraplurisico

M Liquiditeitsrisico

M Risico van gebruik van derivaten en hefboomfinanciering
B Operationeel risico

M Procesrisico

W Systeemrisico

B Bewaarnemingsrisico

W Fiscaal/juridisch risico

Voor een omschrijving van voormelde risico’s wordt verwezen naar Hoofdstuk g Risicofactoren en
risicomanagement.

12.8.3 KOSTEN EN VERGOEDINGEN
In Hoofdstuk 6 Kosten en vergoedingen staan per fonds de beheervergoeding, de Lopende Kostenfactor en de
kosten bij uitgifte en inkoop van aandelen.

12.8.4 INFORMATIEVERSTREKKING

Een uitgebreid overzicht van rendementen en het fondsvermogen van het Fonds zijn opgenomen in het jaarverslag
en het halfjaarbericht van SNS Beleggingsfondsen N.V. In de Essentiéle Beleggersinformatie en in de maandelijks
geactualiseerde factsheets van het Fonds staan altijd de actuele cijfers. Deze informatie is tevens beschikbaar via
actiam.nl/fondsbeheer.



VI. Wijziging Hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, paragraaf 12.23 ‘SNS Nederlands
Aandelenfonds - Fonds 31’

Ingangsdatum wijziging: 2 augustus 2016

Op pagina 100 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, de titel van paragraaf
12.23 ‘SNS Nederlands Aandelenfonds - Fonds 31’ vervangen door ‘SNS Europa Aandelenfonds — Fonds 31’

Het gehele supplement zal worden vervangen door het onderstaande:
12.23.1 Beleggingsbeleid

Algemeen

Het primaire doel van SNS Europa Aandelenfonds is om voor de aandeelhouders van SNS Europa Aandelenfonds
een zo gunstig mogelijk rendement te realiseren, dat voornamelijk bestaat uit vermogensgroei op de lange
termijn van beleggingen in aandelen van ondernemingen, die beursgenoteerd zijn in een lidstaat van de Europese
Unie, Zwitserland en Noorwegen.

Het beleggingsbeleid van SNS Europa Aandelenfonds is gericht op het behalen van een rendement dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan dat van de MSCI Europe Index Net EUR
(de benchmark). Het Fonds belegt uitsluitend in Europa Aandelenpool. De benchmark van Europa Aandelenpool
is gelijk aan die van SNS Europa Aandelenfonds. De Pool belegt voornamelijk in een gespreide portefeuille
Europese aandelen en hieraan gerelateerde vermogenstitels zoals hieronder is vermeld. Ten behoeve van het
selecteren van vermogenstitels wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van
bedrijven en markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd om gebruik te
maken van verwachte marktontwikkelingen.

In het belang van beleggers kan de Beheerder de hierna vermelde grenzen aan het beleggingsbeleid wijzigen,
voor zover deze wijzigingen naar het oordeel van de Beheerder passen binnen de doelstelling van SNS Europa
Aandelenfonds.

Vermogenstitels

Europa Aandelenpool belegt in (certificaten van) aandelen van ondernemingen die beursgenoteerd zijn in een
lidstaat van de Europese Unie, Zwitserland of Noorwegen. Daarnaast wordt het beleggingsuniversum
samengesteld door bedrijven welke geselecteerd zijn op basis van ESG-aspecten (zie hierna onder
Beleggingsuniversum). Het vermogen van Europa Aandelenpool is zoveel als mogelijk volledig belegd.

Beleggingsuniversum

Het beleggingsuniversum van Europa Aandelenpool wordt samengesteld op basis van onderzoek op het gebied
van ’Environmental, Social en Governance’ (ESG) aspecten van bedrijven, waarvan de hoofdlijnen hieronder
uiteengezet zijn.

ACTIAM hanteert ESG uitsluitingscriteria, zie hoofdstuk 4 Uitsluitingenbeleid op basis waarvan bepaald wordt of
een onderneming zich inlaat met controversiéle activiteiten en dientengevolge niet in aanmerking komt voor
selectie.

ESG-onderzoek en ESG-score

Aan alle vermogenstitels van ondernemingen in het beleggingsuniversum wordt een ESG-score toegekend.
Daarbij wordt gebruik gemaakt van een model dat door ACTIAM is ontwikkeld. De ESG-score van alle individuele
beleggingen resulteert in een gemiddelde ESG-score van Europa Aandelenpool. Op gelijke wijze wordt een ESG-
score van de benchmark bepaald, op basis van alle vermogenstitels van ondernemingen die deel uit maken van
de benchmark.

Rekening houdend met de rendementsdoelstelling van het fonds, is het streven om voor de portefeuille van
Europa Aandelenpool een zo hoog mogelijke ESG-score te realiseren. Daarbij wordt de portefeuille dusdanig
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samengesteld dat de ESG-score van de portefeuille van Europa Aandelenpool te allen tijde ten minste hoger is
dan de ESG-score van de benchmark. De Beheerder maakt in haar beleid gebruik van een thematische
benadering, waarbij de score van ondernemingen op specifieke maatschappelijke thema’s mede de
samenstelling van de portefeuille bepaalt.

Spreiding

Ter beperking van beleggingsrisico’s worden de beleggingen gespreid over bedrijfstakken en bedrijven. De
samenstelling van de bovengenoemde benchmark is hierbij de richtlijn. Daarbij geldt dat een belegging in één
onderneming niet meer dan 10% van het belegde vermogen van het Europa Aandelenpool mag zijn.

Daarnaast wordt gestreefd naar een Tracking error van maximaal 4%.

Valuta

Europa Aandelenpool belegt onder meer in aan een markt in financiéle instrumenten genoteerde aandelen van
bedrijven in andere landen dan in landen die de euro als munteenheid voeren. Als gevolg hiervan ontstaan
valutarisico’s, waaronder het risico van een waardedaling van het Engelse pond tegenover de euro. De
valutarisico’s worden in principe niet afgedekt. Hetinnemen van actieve valutaposities die niet samenhangen met
onderliggende beleggingen is niet toegestaan.

Afgeleide instrumenten

Europa Aandelenpool kan gebruikmaken van afgeleide instrumenten, Het gebruik van afgeleide instrumenten is
beperkt tot het gebruik van aandelenfutures en, in bijzondere (markt)omstandigheden, valutatermijncontracten.
Transacties in niet-beursgenoteerde afgeleide instrumenten kunnen enkel worden aangegaan met financiéle
instellingen waarmee een ISDA-overeenkomst is gesloten.

Overig

De beleggingen van Europa Aandelenpool worden niet met vreemd vermogen gefinancierd. Het is niet toegestaan
financiéle instrumenten te verkopen die de Pool niet bezit. Wel is het toegestaan dat gedurende korte perioden
debetstanden op de geldrekeningen van Europa Aandelenpool ontstaan, bijvoorbeeld vanwege niet goed op
elkaar aansluitende settlement data van beleggingstransacties. De totale debetstand van de geldrekeningen als
percentage van de omvang van Europa Aandelenpool mag daarbij ten hoogste 2% bedragen. Het aangaan van
uitleentransacties is niet toegestaan.

De Beheerder acht de benchmark voldoende representatief als vergelijkingsmaatstaf voor de
beleggingsprestaties van de Pool. Indien dit echter naar het oordeel van de Beheerder niet meer in voldoende
mate het geval is en handhaving van deze benchmark niet meer in het belang is van participanten, zal de
Beheerder een andere, meer passende benchmark hanteren.

Waardering

Dit Fonds voert haar beleggingsbeleid uit door middel van belegging in participaties in de onderliggende Pool(s).
De waardering van de Pools vindt plaats tegen intrinsieke waarde, in overeenstemming met de voor de Pools
vastgestelde waarderingsgrondslagen. Beursgenoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten waarin de
Pools beleggen worden daarbij gewaardeerd tegen de laatst bekende beurskoers. Vermogenstitels waarvan een
(recente) beurskoers ontbreekt, niet-genoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten worden
gewaardeerd tegen de geschatte marktwaarde. Bij de bepaling van de geschatte marktwaarde worden
marktconforme waarderingsmethoden toegepast. Ingeval wordt belegd in niet-beursgenoteerde
beleggingsfondsen worden deze in dit kader gewaardeerd tegen de laatst bekende intrinsieke waarde. Voor zover
er geen betrouwbare marktwaardering tot stand kan komen worden activa en passiva gewaardeerd tegen
nominale waarde.

Dividendbeleid

Conform de fiscaal-wettelijke voorschriften zal SNS Europa Aandelenfonds ten minste de voor uitdeling
beschikbare winst, vastgesteld volgens het Besluit beleggingsinstellingen (Besluit van 15 september 2009, nr.
CPP2009/813M), binnen 8 maanden na afloop van het boekjaar in de vorm van dividend geheel aan de
aandeelhouders uitkeren.



12.23.2 Risicofactoren

De waarde van de beleggingen kan zowel stijgen als dalen. Houders van aandelen betreffende SNS Europa
Aandelenfonds krijgen mogelijk minder terug dan zij hebben ingelegd. Teruggave van de inbreng in SNS Europa
Aandelenfonds of van de koopprijs voor aandelen betreffende SNS Europa Aandelenfonds is niet gegarandeerd.
Indien de hieronder vermelde risico’s zich verwezenlijken kunnen de prijs en de waarde van de beleggingen
hierdoor worden beinvioed en kan de (intrinsieke) waarde van een aandeel betreffende SNS Europa
Aandelenfonds dalen.

In volgorde van belangrijkheid zijn de volgende specifieke risico’s van invioed op beleggingen in aandelen
betreffende SNS Europa Aandelenfonds:

W Marktrisico

M Valutarisico

B Concentratierisico

M Actief Rendementsrisico

M Inflatierisico

W Kredietrisico

MW Tegenpartijrisico

M Betalingsrisico of settlementrisico

B Overdrachtsrisico of transferrisico

W Paraplurisico

M Liquiditeitsrisico

M Risico van gebruik van derivaten en hefboomfinanciering
B Operationeel risico

M Procesrisico

W Systeemrisico

B Bewaarnemingsrisico

W Fiscaal/juridisch risico

Voor een omschrijving van voormelde risico’s wordt verwezen naar Hoofdstuk g Risicofactoren en
risicomanagement.

12.23.3 KOSTEN EN VERGOEDINGEN
In Hoofdstuk 6 Kosten en vergoedingen staan per fonds de beheervergoeding, de Lopende Kostenfactor en de
kosten bij uitgifte en inkoop van aandelen.

12.23.4 INFORMATIEVERSTREKKING

Een uitgebreid overzicht van rendementen en het fondsvermogen van het Fonds zijn opgenomen in het jaarverslag
en het halfjaarbericht van SNS Beleggingsfondsen N.V. In de Essentiéle Beleggersinformatie en in de maandelijks
geactualiseerde factsheets van het Fonds staan altijd de actuele cijfers. Deze informatie is tevens beschikbaar via
actiam.nl/fondsbeheer.



VIl. Wijziging Hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, paragraaf 12.8 ‘RZL Europa
Aandelenfonds - Fonds 3’

Ingangsdatum wijziging: 15 december 2016
Het gehele supplement zal worden vervangen door het onderstaande:
12.8.1 Beleggingsbeleid

Algemeen

Het primaire doel van RZL Europa Aandelenfonds is om voor de aandeelhouders van RZL Europa Aandelenfonds
een zo gunstig mogelijk rendement te realiseren, dat voornamelijk bestaat uit vermogensgroei op de lange
termijn van beleggingen in aandelen van ondernemingen, die beursgenoteerd zijn in een lidstaat van de Europese
Unie, Zwitserland en Noorwegen.

Het beleggingsbeleid van RZL Europa Aandelenfonds is gericht op het behalen van een rendement dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan dat van de MSCI Europe Index Net EUR
(de benchmark). Het Fonds belegt uitsluitend in Euro Aandelenpool. De benchmark van Euro Aandelenpool is
gelijk aan die van RZL Europa Aandelenfonds. De Pool belegt voornamelijk in een gespreide portefeuille Europese
aandelen en hieraan gerelateerde vermogenstitels zoals hieronder is vermeld. Ten behoeve van het selecteren van
vermogenstitels wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van bedrijven en
markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd om gebruik te maken van
verwachte marktontwikkelingen.

In het belang van beleggers kan de Beheerder de hierna vermelde grenzen aan het beleggingsbeleid wijzigen,
voor zover deze wijzigingen naar het oordeel van de Beheerder passen binnen de doelstelling van RZL Europa
Aandelenfonds.

Vermogenstitels

Euro Aandelenpool belegt in (certificaten van) aandelen van ondernemingen die beursgenoteerd zijn in een
lidstaat van de Europese Unie, Zwitserland of Noorwegen. Daarnaast wordt het beleggingsuniversum
samengesteld door bedrijven welke geselecteerd zijn op basis van ESG-aspecten (zie hierna onder
Beleggingsuniversum). Het vermogen van Euro Aandelenpool is zoveel als mogelijk volledig belegd.

Beleggingsuniversum

Het beleggingsuniversum van Euro Aandelenpool wordt samengesteld op basis van onderzoek op het gebied van
’Environmental, Social en Governance’ (ESG) aspecten van bedrijven, waarvan de hoofdlijnen hieronder
uiteengezet zijn.

ACTIAM hanteert ESG uitsluitingscriteria, zie hoofdstuk 4 Uitsluitingenbeleid op basis waarvan bepaald wordt of
een onderneming zich inlaat met controversiéle activiteiten en dientengevolge niet in aanmerking komt voor
selectie.

ESG-onderzoek en ESG-score

Aan alle vermogenstitels van ondernemingen in het beleggingsuniversum wordt een ESG-score toegekend.
Daarbij wordt gebruik gemaakt van een model dat door ACTIAM is ontwikkeld. De ESG-score van alle individuele
beleggingen resulteert in een gemiddelde ESG-score van Euro Aandelenpool. Op gelijke wijze wordt een ESG-
score van de benchmark bepaald, op basis van alle vermogenstitels van ondernemingen die deel uit maken van
de benchmark.

Rekening houdend met de rendementsdoelstelling van het fonds, is het streven om voor de portefeuille van Euro
Aandelenpool een zo hoog mogelijke ESG-score te realiseren. Daarbij wordt de portefeuille dusdanig
samengesteld dat de ESG-score van de portefeuille van Euro Aandelenpool te allen tijde ten minste hoger is dan
de ESG-score van de benchmark. De Beheerder maakt in haar beleid gebruik van een thematische benadering,
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waarbij de score van ondernemingen op specifieke maatschappelijke thema’s mede de samenstelling van de
portefeuille bepaalt.

Spreiding

Ter beperking van beleggingsrisico’s worden de beleggingen gespreid over bedrijfstakken en bedrijven. De
samenstelling van de bovengenoemde benchmark is hierbij de richtlijn. Daarbij geldt dat een belegging in één
onderneming niet meer dan 10% van het belegde vermogen van het Euro Aandelenpool mag zijn.

Daarnaast wordt gestreefd naar een Tracking error van maximaal 4%.

Valuta

Euro Aandelenpool belegt onder meer in aan een markt in financiéle instrumenten genoteerde aandelen van
bedrijven in andere landen dan in landen die de euro als munteenheid voeren. Als gevolg hiervan ontstaan
valutarisico’s, waaronder het risico van een waardedaling van het Engelse pond tegenover de euro. De
valutarisico’s worden in principe niet afgedekt. Het innemen van actieve valutaposities die niet samenhangen met
onderliggende beleggingen is niet toegestaan.

Afgeleide instrumenten

Euro Aandelenpool kan gebruikmaken van afgeleide instrumenten, Het gebruik van afgeleide instrumenten is
beperkt tot het gebruik van aandelenfutures en, in bijzondere (markt)omstandigheden, valutatermijncontracten.
Transacties in niet-beursgenoteerde afgeleide instrumenten kunnen enkel worden aangegaan met financiéle
instellingen waarmee een ISDA-overeenkomst is gesloten.

Overig

De beleggingen van Euro Aandelenpool worden niet met vreemd vermogen gefinancierd. Het is niet toegestaan
financiéle instrumenten te verkopen die de Pool niet bezit. Wel is het toegestaan dat gedurende korte perioden
debetstanden op de geldrekeningen van Euro Aandelenpool ontstaan, bijvoorbeeld vanwege niet goed op elkaar
aansluitende settlement data van beleggingstransacties. De totale debetstand van de geldrekeningen als
percentage van de omvang van Euro Aandelenpool mag daarbij ten hoogste 2% bedragen. Het aangaan van
uitleentransacties is niet toegestaan.

De Beheerder acht de benchmark voldoende representatief als vergelijkingsmaatstaf voor de
beleggingsprestaties van de Pool. Indien dit echter naar het oordeel van de Beheerder niet meer in voldoende
mate het geval is en handhaving van deze benchmark niet meer in het belang is van participanten, zal de
Beheerder een andere, meer passende benchmark hanteren.

Waardering

Dit Fonds voert haar beleggingsbeleid uit door middel van belegging in participaties in de onderliggende Pool(s).
De waardering van de Pools vindt plaats tegen intrinsieke waarde, in overeenstemming met de voor de Pools
vastgestelde waarderingsgrondslagen. Beursgenoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten waarin de
Pools beleggen worden daarbij gewaardeerd tegen de laatst bekende beurskoers. Vermogenstitels waarvan een
(recente) beurskoers ontbreekt, niet-genoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten worden
gewaardeerd tegen de geschatte marktwaarde. Bij de bepaling van de geschatte marktwaarde worden
marktconforme waarderingsmethoden toegepast. Ingeval wordt belegd in niet-beursgenoteerde
beleggingsfondsen worden deze in dit kader gewaardeerd tegen de laatst bekende intrinsieke waarde. Voor zover
er geen betrouwbare marktwaardering tot stand kan komen worden activa en passiva gewaardeerd tegen
nominale waarde.

Dividendbeleid

Conform de fiscaal-wettelijke voorschriften zal RZL Europa Aandelenfonds ten minste de voor uitdeling
beschikbare winst, vastgesteld volgens het Besluit beleggingsinstellingen (Besluit van 15 september 2009, nr.
CPP2009/813M), binnen 8 maanden na afloop van het boekjaar in de vorm van dividend geheel aan de
aandeelhouders uitkeren.

12.8.2 Risicofactoren
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De waarde van de beleggingen kan zowel stijgen als dalen. Houders van aandelen betreffende RZL Europa
Aandelenfonds krijgen mogelijk minder terug dan zij hebben ingelegd. Teruggave van de inbreng in RZL Europa
Aandelenfonds of van de koopprijs voor aandelen betreffende RZL Europa Aandelenfonds is niet gegarandeerd.
Indien de hieronder vermelde risico’s zich verwezenlijken kunnen de prijs en de waarde van de beleggingen
hierdoor worden beinvioed en kan de (intrinsieke) waarde van een aandeel betreffende RZL Europa
Aandelenfonds dalen.

In volgorde van belangrijkheid zijn de volgende specifieke risico’s van invioed op beleggingen in aandelen
betreffende RZL Europa Aandelenfonds:

W Marktrisico

W Valutarisico

B Concentratierisico

B Actief Rendementsrisico

M Inflatierisico

B Kredietrisico

MW Tegenpartijrisico

W Betalingsrisico of settlementrisico

B Overdrachtsrisico of transferrisico

M Paraplurisico

M Liquiditeitsrisico

M Risico van gebruik van derivaten en hefboomfinanciering
B Operationeel risico

M Procesrisico

W Systeemrisico

M Bewaarnemingsrisico

W Fiscaal/juridisch risico

Voor een omschrijving van voormelde risico’s wordt verwezen naar Hoofdstuk g Risicofactoren en
risicomanagement.

12.8.3 KOSTEN EN VERGOEDINGEN
In Hoofdstuk 6 Kosten en vergoedingen staan per fonds de beheervergoeding, de Lopende Kostenfactor en de
kosten bij uitgifte en inkoop van aandelen.

12.8.4 INFORMATIEVERSTREKKING

Een uitgebreid overzicht van rendementen en het fondsvermogen van het Fonds zijn opgenomen in het jaarverslag
en het halfjaarbericht van SNS Beleggingsfondsen N.V. In de Essentiéle Beleggersinformatie en in de maandelijks
geactualiseerde factsheets van het Fonds staan altijd de actuele cijfers. Deze informatie is tevens beschikbaar via
actiam.nl/fondsbeheer.
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VIIl. Wijziging Hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, paragraaf 12.23 ‘SNS Europa
Aandelenfonds - Fonds 31’

Ingangsdatum wijziging: 15 december 2016
Het gehele supplement zal worden vervangen door het onderstaande:
12.23.1 Beleggingsbeleid

Algemeen

Het primaire doel van SNS Europa Aandelenfonds is om voor de aandeelhouders van SNS Europa Aandelenfonds
een zo gunstig mogelijk rendement te realiseren, dat voornamelijk bestaat uit vermogensgroei op de lange
termijn van beleggingen in aandelen van ondernemingen, die beursgenoteerd zijn in een lidstaat van de Europese
Unie, Zwitserland en Noorwegen.

Het beleggingsbeleid van SNS Europa Aandelenfonds is gericht op het behalen van een rendement dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan dat van de MSCI Europe Index Net EUR
(de benchmark). Het Fonds belegt uitsluitend in Euro Aandelenpool. De benchmark van Euro Aandelenpool is
gelijk aan die van SNS Europa Aandelenfonds. De Pool belegt voornamelijkin een gespreide portefeuille Europese
aandelen en hieraan gerelateerde vermogenstitels zoals hieronder is vermeld. Ten behoeve van het selecteren van
vermogenstitels wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van bedrijven en
markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd om gebruik te maken van
verwachte marktontwikkelingen.

In het belang van beleggers kan de Beheerder de hierna vermelde grenzen aan het beleggingsbeleid wijzigen,
voor zover deze wijzigingen naar het oordeel van de Beheerder passen binnen de doelstelling van SNS Europa
Aandelenfonds.

Vermogenstitels

Euro Aandelenpool belegt in (certificaten van) aandelen van ondernemingen die beursgenoteerd zijn in een
lidstaat van de Europese Unie, Zwitserland of Noorwegen. Daarnaast wordt het beleggingsuniversum
samengesteld door bedrijven welke geselecteerd zijn op basis van ESG-aspecten (zie hierna onder
Beleggingsuniversum). Het vermogen van Euro Aandelenpool is zoveel als mogelijk volledig belegd.

Beleggingsuniversum

Het beleggingsuniversum van Euro Aandelenpool wordt samengesteld op basis van onderzoek op het gebied van
’Environmental, Social en Governance’ (ESG) aspecten van bedrijven, waarvan de hoofdlijnen hieronder
uiteengezet zijn.

ACTIAM hanteert ESG uitsluitingscriteria, zie hoofdstuk 4 Uitsluitingenbeleid op basis waarvan bepaald wordt of
een onderneming zich inlaat met controversiéle activiteiten en dientengevolge niet in aanmerking komt voor
selectie.

ESG-onderzoek en ESG-score

Aan alle vermogenstitels van ondernemingen in het beleggingsuniversum wordt een ESG-score toegekend.
Daarbij wordt gebruik gemaakt van een model dat door ACTIAM is ontwikkeld. De ESG-score van alle individuele
beleggingen resulteert in een gemiddelde ESG-score van Euro Aandelenpool. Op gelijke wijze wordt een ESG-
score van de benchmark bepaald, op basis van alle vermogenstitels van ondernemingen die deel uit maken van
de benchmark.

Rekening houdend met de rendementsdoelstelling van het fonds, is het streven om voor de portefeuille van Euro
Aandelenpool een zo hoog mogelijke ESG-score te realiseren. Daarbij wordt de portefeuille dusdanig
samengesteld dat de ESG-score van de portefeuille van Euro Aandelenpool te allen tijde ten minste hoger is dan
de ESG-score van de benchmark. De Beheerder maakt in haar beleid gebruik van een thematische benadering,
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waarbij de score van ondernemingen op specifieke maatschappelijke thema’s mede de samenstelling van de
portefeuille bepaalt.

Spreiding

Ter beperking van beleggingsrisico’s worden de beleggingen gespreid over bedrijfstakken en bedrijven. De
samenstelling van de bovengenoemde benchmark is hierbij de richtlijn. Daarbij geldt dat een belegging in één
onderneming niet meer dan 10% van het belegde vermogen van het Euro Aandelenpool mag zijn.

Daarnaast wordt gestreefd naar een Tracking error van maximaal 4%.

Valuta

Euro Aandelenpool belegt onder meer in aan een markt in financiéle instrumenten genoteerde aandelen van
bedrijven in andere landen dan in landen die de euro als munteenheid voeren. Als gevolg hiervan ontstaan
valutarisico’s, waaronder het risico van een waardedaling van het Engelse pond tegenover de euro. De
valutarisico’s worden in principe niet afgedekt. Het innemen van actieve valutaposities die niet samenhangen met
onderliggende beleggingen is niet toegestaan.

Afgeleide instrumenten

Euro Aandelenpool kan gebruikmaken van afgeleide instrumenten, Het gebruik van afgeleide instrumenten is
beperkt tot het gebruik van aandelenfutures en, in bijzondere (markt)omstandigheden, valutatermijncontracten.
Transacties in niet-beursgenoteerde afgeleide instrumenten kunnen enkel worden aangegaan met financiéle
instellingen waarmee een ISDA-overeenkomst is gesloten.

Overig

De beleggingen van Euro Aandelenpool worden niet met vreemd vermogen gefinancierd. Het is niet toegestaan
financiéle instrumenten te verkopen die de Pool niet bezit. Wel is het toegestaan dat gedurende korte perioden
debetstanden op de geldrekeningen van Euro Aandelenpool ontstaan, bijvoorbeeld vanwege niet goed op elkaar
aansluitende settlement data van beleggingstransacties. De totale debetstand van de geldrekeningen als
percentage van de omvang van Euro Aandelenpool mag daarbij ten hoogste 2% bedragen. Het aangaan van
uitleentransacties is niet toegestaan.

De Beheerder acht de benchmark voldoende representatief als vergelijkingsmaatstaf voor de
beleggingsprestaties van de Pool. Indien dit echter naar het oordeel van de Beheerder niet meer in voldoende
mate het geval is en handhaving van deze benchmark niet meer in het belang is van participanten, zal de
Beheerder een andere, meer passende benchmark hanteren.

Waardering

Dit Fonds voert haar beleggingsbeleid uit door middel van belegging in participaties in de onderliggende Pool(s).
De waardering van de Pools vindt plaats tegen intrinsieke waarde, in overeenstemming met de voor de Pools
vastgestelde waarderingsgrondslagen. Beursgenoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten waarin de
Pools beleggen worden daarbij gewaardeerd tegen de laatst bekende beurskoers. Vermogenstitels waarvan een
(recente) beurskoers ontbreekt, niet-genoteerde vermogenstitels en afgeleide instrumenten worden
gewaardeerd tegen de geschatte marktwaarde. Bij de bepaling van de geschatte marktwaarde worden
marktconforme waarderingsmethoden toegepast. Ingeval wordt belegd in niet-beursgenoteerde
beleggingsfondsen worden deze in dit kader gewaardeerd tegen de laatst bekende intrinsieke waarde. Voor zover
er geen betrouwbare marktwaardering tot stand kan komen worden activa en passiva gewaardeerd tegen
nominale waarde.

Dividendbeleid

Conform de fiscaal-wettelijke voorschriften zal SNS Europa Aandelenfonds ten minste de voor uitdeling
beschikbare winst, vastgesteld volgens het Besluit beleggingsinstellingen (Besluit van 15 september 2009, nr.
CPP2009/813M), binnen 8 maanden na afloop van het boekjaar in de vorm van dividend geheel aan de
aandeelhouders uitkeren.

12.23.2 Risicofactoren
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De waarde van de beleggingen kan zowel stijgen als dalen. Houders van aandelen betreffende SNS Europa
Aandelenfonds krijgen mogelijk minder terug dan zij hebben ingelegd. Teruggave van de inbreng in SNS Europa
Aandelenfonds of van de koopprijs voor aandelen betreffende SNS Europa Aandelenfonds is niet gegarandeerd.
Indien de hieronder vermelde risico’s zich verwezenlijken kunnen de prijs en de waarde van de beleggingen
hierdoor worden beinvloed en kan de (intrinsieke) waarde van een aandeel betreffende SNS Europa
Aandelenfonds dalen.

In volgorde van belangrijkheid zijn de volgende specifieke risico’s van invioed op beleggingen in aandelen
betreffende SNS Europa Aandelenfonds:

W Marktrisico

W Valutarisico

B Concentratierisico

M Actief Rendementsrisico

M Inflatierisico

B Kredietrisico

MW Tegenpartijrisico

M Betalingsrisico of settlementrisico

B Overdrachtsrisico of transferrisico

M Paraplurisico

M Liquiditeitsrisico

M Risico van gebruik van derivaten en hefboomfinanciering
B Operationeel risico

M Procesrisico

W Systeemrisico

M Bewaarnemingsrisico

W Fiscaal/juridisch risico

Voor een omschrijving van voormelde risico’s wordt verwezen naar Hoofdstuk g Risicofactoren en
risicomanagement.

12.23.3 KOSTEN EN VERGOEDINGEN
In Hoofdstuk 6 Kosten en vergoedingen staan per fonds de beheervergoeding, de Lopende Kostenfactor en de
kosten bij uitgifte en inkoop van aandelen.

12.23.4 INFORMATIEVERSTREKKING

Een uitgebreid overzicht van rendementen en het fondsvermogen van het Fonds zijn opgenomen in het jaarverslag
en het halfjaarbericht van SNS Beleggingsfondsen N.V. In de Essentiéle Beleggersinformatie en in de maandelijks
geactualiseerde factsheets van het Fonds staan altijd de actuele cijfers. Deze informatie is tevens beschikbaar via
actiam.nl/fondsbeheer.
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IX. Wijziging Hoofdstuk 12 ‘Supplementen’, paragraaf 12.6 ‘RZL Euro
Obligatiefonds - Fonds 6°, paragraaf 12.6.1 Beleggingsbeleid

Ingangsdatum wijziging: 1 april 2017

Op pagina 56 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 12.6 ‘RZL Euro Obligatiefonds’ paragraaf
12.6.1 ‘Beleggingsbeleid’, de onderstaande alinea:

Algemeen

Het beleggingsbeleid van RZL Euro Obligatiefonds is gericht op het behalen van een rendement, dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan het rendement van iBoxx € Overall Index
(TR), de benchmark. Daartoe belegt het Fonds uitsluitend in Euro Obligatiepool. De benchmark van Euro
Obligatiepool is gelijk aan die van RZL Euro Obligatiefonds. Ten behoeve van het selecteren van vermogenstitels
van debiteuren wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van debiteuren
en/of vermogenstitels en van markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd
om gebruik te kunnen maken van verwachte marktomstandigheden.

Vervangen door de navolgende tekst:

Algemeen

Het beleggingsbeleid van RZL Euro Obligatiefonds is gericht op het behalen van een rendement, dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan het rendement van de benchmark, die is
samengesteld als: 50% iBoxx € Sovereigns 1-10 Index (TR) en 50% iBoxx € Non Sovereign Index (TR). De iBoxx €
Sovereigns 1-10 Index (TR) benchmark heeft betrekking op in euro luidende staatsobligaties van landen uit de
eurozone met een resterende looptijd van 1 tot maximaal 10 jaar, terwijl de index iBoxx € Non Sovereign Index (TR)
betrekking heeft op in euro luidende obligaties ten laste van bedrijven, financiéle instellingen,
(semi)overheidsinstellingen, multilaterale instellingen en lagere overheden als ook op obligaties voorzien van
onderpand.

Het Fonds verricht haar beleggingen uitsluitend via Euro Obligatiepool. De benchmark van Euro Obligatiepool is
gelijk aan die van RZL Euro Obligatiefonds. Ten behoeve van het selecteren van vermogenstitels van debiteuren
wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van debiteuren en/of
vermogenstitels en van markten waarin kan worden belegd. Er wordt een actief beleggingsbeleid gevoerd om
gebruik te kunnen maken van verwachte marktomstandigheden.
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X. Wijziging Hoofdstuk 12, ‘Supplementen’, paragraaf 12.21 ‘SNS Euro
Obligatiefonds - Fonds 33’, paragraaf 12.21.1 Beleggingsbeleid

Ingangsdatum wijziging: 1 april 2017

Op pagina 94 van het prospectus wordt met betrekking tot hoofdstuk 12.21 ‘SNS Euro Obligatiefonds’ paragraaf
12.21.1 ‘Beleggingsbeleid’, de onderstaande alinea:

Algemeen

Het beleggingsbeleid van SNS Euro Obligatiefonds is gericht op het behalen van een rendement, dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan het rendement van iBoxx € Overall Index
(TR). Daartoe belegt het Fonds uitsluitend in Euro Obligatiepool. De benchmark van Euro Obligatiepool is gelijk
aan die van SNS Euro Obligatiefonds. Ten behoeve van het selecteren van vermogenstitels van debiteuren wordt
gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van debiteuren en/of vermogenstitels en
van markten waarin kan worden belegd.

Vervangen door de navolgende tekst:

Algemeen

Het beleggingsbeleid van SNS Euro Obligatiefonds is gericht op het behalen van een rendement, dat over een
doorlopende beoordelingsperiode van drie jaar ten minste gelijk is aan het rendement van de benchmark, die is
samengesteld als: 50% iBoxx € Sovereigns 1-10 Index (TR) en 50% iBoxx € Non Sovereign Index (TR). De iBoxx €
Sovereigns 1-10 Index (TR) benchmark heeft betrekking op in euro luidende staatsobligaties van landen uit de
eurozone met een resterende looptijd van 1 tot maximaal 10 jaar, terwijl. de index ‘iBoxx € Non Sovereign Index
(TR) betrekking heeft op in euro luidende obligaties ten laste van bedrijven, financiéle instellingen,
(semi)overheidsinstellingen, multilaterale instellingen en lagere overheden als ook op obligaties voorzien van
onderpand.

Het Fonds verricht haar beleggingen uitsluitend via Euro Obligatiepool. De benchmark van Euro Obligatiepool is
gelijk aan die van SNS Euro Obligatiefonds. Ten behoeve van het selecteren van vermogenstitels van debiteuren
wordt gebruik gemaakt van fundamenteel onderzoek en kwantitatieve analyse van debiteuren en/of
vermogenstitels en van markten waarin kan worden belegd.
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