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Artikel 1 - Definities

1) In deze voorwaarden van beheer hebben de volgende begrippen de hierna omschreven
betekenis, tenzij uit de tekst uitdrukkelijk anders blijkt:

‘Accountant’

‘AIFM Richtlijn’

‘Beheerder’

‘Beheervergoeding’

‘Bewaarder’

’

‘Euronext Amsterdam

‘FATCA-status’

‘Fonds’

‘Fondsvermogen’

Een registeraccountant of een andere deskundige, als
bedoeld in artikel 2:393, lid 1 Burgerlijk Wetboek;

Richtlijn nr. 2011/61/EU van het'Europees Parlement
en de Raad van de EuropesefUnie van 8 juni 2011,
inzake beheerders van alternatieve
beleggingsinstellingen'en tot Wijziging van'de
Richtlijnen 2003/44/EG en 2009/65/EG en van de
Verordeningen (EG) ar. 1060/2009 en (EU) nr.
1095/20104

De beheerder als bedoeld in‘artikel 1:1 Wft, te weten
ACTIAMENRVG, statutair gévestigd te Utrecht en
kantoorhoudende tefDe Entree 95, 1101 BH
Amsterdam;

De ten laste van het Fonds gebrachte vergoeding aan de
Beheerder ten behoeve van het beheer van het Fonds;

De bewaarder als bedoeld in artikel 1:1 Wft die van tijd
tot tijd is aangesteld door de Beheerder;

Het handelsplatform Euronext Amsterdam, segment
Euronext Fund Service;

De status die het Fonds heeft bij oprichting, op grond
waarvan voor het Fonds geen rapportageverplichtingen
onder de Amerikaanse Foreign Account Tax Compliance
Act (“FATCA”) bestaan;

De beleggingsinstelling onder de naam ACTIAM
Duurzaam Euro Obligatiefonds waarin ter collectieve
belegging gevraagde of verkregen gelden of andere
zaken en vermogensrechten zijn of worden
opgenomen ten einde de Participanten in de opbrengst
daarvan te doen delen;

Het totale vermogen van het Fonds, zijnde alle
vermogensbestanddelen die overeenkomstig deze
Voorwaarden ten behoeve van de Participanten worden
gehouden door of voor de Juridisch Eigenaar,
verminderd met de verplichtingen van het Fonds



welke door de Beheerder met inachtneming van deze
Voorwaardenzijnaangegaan;

‘Handelsdag’ Een werkdag waarop Euronext Amsterdam geopend is;

‘Juridisch Eigenaar’ De juridisch eigenaar als bedoeld in artikel 4:37j Wft,
belast met het houden van de juridische eigendom van
het vermogen van het Fonds; te weten Stichting
Juridisch Eigenaar ACTIAM Beleggingsfondsen, statutair
gevestigd te Utrecht en kantoorhoudende te De Entree
95, 1101 BH Amsterdam;

‘Participant’ Een economisch deelgerec
Fondsvermogen. Voor de i in deze

‘Participantenregister’

iedere Participant gehouden Participaties.
an digitaal worden gehouden;
‘Participaties’ De evenredige delen waarin de aanspraken van
articipanten op het Fonds verdeeld zijn;

Het meest actuele prospectus (zoals bedoeld in artikel
4:371 Wft) met betrekking tot het Fonds;

‘Prospectus’

De raad van toezicht als bedoeld in artikel 20;

Een datum waarop het Fonds Participaties inkoopt of
uitgeeft;

De vergadering van Participanten;

‘Voorwaarden’ Deze voorwaarden van beheer;

‘Website’ De website van de Beheerder, www.actiam.com;
‘Wt Wet op het financieel toezicht; en

‘Wge’ Wet giraal effectenverkeer.

2) Tenzij uitdrukkelijk anders blijkt, heeft een begrip dat in lid 1 is omschreven in het enkelvoud,
met dienovereenkomstige aanpassing van de vermelde beschrijving, in het meervoud de
betekenis als in lid 1 is omschreven.



Artikel 2 — Aard, Doel, Kwaliteitseis en Zetel

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

Het Fonds is een beleggingsfonds als bedoeld in artikel 1:1 Wft en valt onder de reikwijdte van
de AIFM Richtlijn.

Het Fonds is een open fonds voor gemene rekening met de fiscale status van vrijgestelde
beleggingsinstelling zoals bedoeld in artikel 6a van de Wet op de Vennootschapsbelasting 1969.
Participaties worden uitsluitend in Nederland aangeboden.

Het Fonds is een open-end beleggingsfonds.

Het Fonds is geen rechtspersoon en wordt gevormd door een ter collectieve belegging
bijeengebracht vermogen. Het beheer en het juridisch eigendom van het Fonds geschieden
onder de in deze overeenkomst neergelegde Voorwaarden. Deze Voorwaarden zijn van
toepassing op de rechtsverhouding tussen de Beheerder, de Juridisch Eigenaarfen een
Participant, creéren geen overeenkomst tussen de Participanten onderlingé&n beogen niet
(anderszins) een samenwerking tussen de Participanten. Deze Voorwaafden vormen geen
maatschap, vennootschap onder firma of commanditaire vennootschap.

Het Fonds heeft uitsluitend ten doel het bijeengebrachte vermogen in overeenstemmingmet
het beleggingsbeleid collectief te beleggen, ten einde de Pargicipanten in‘de opbrengst van de
beleggingen te doen delen.

Het Fonds wordt geacht te zijn gevestigd ten kantore y@an de Beheerder.

Artikel 3 - Duur
Het Fonds is gevormd voor onbepaalde tijd.

Artikel 4 - Beleggingen

1)

2)

3)

4)

5)

6)

De beleggingsdoelstelling van het Fonds is om op de lange termijn een zo gunstig mogelijk
rendement te realiseren, op basis van beleggingen in‘euro luidende vastrentende waarden van
hoofdzakelijk ‘investment grade” kwaliteit.

De beleggingsdoelstelling, het beleggingsbeleid en het duurzaamheidsbeleid van het Fonds zijn
omschreven in het Prospectus;
Het is de Beheerder en deJuridisch Eigenaar niet toegestaan om (i) de beleggingen van het

Fonds met vi€emdvermogen te financieren anders dan in de gevallen genoemd in artikelen 4.4
en 4.6 van/deze Voorwaarden en/of (ii) financiéle instrumenten te verkopen die niet tot het
Fondsvermogen behoren.

De Beheerder en de Juridisch Eigenaar zijn niet bevoegd de tot het Fondsvermogen behorende
financiele instrumentenfof andere vermogenswaarden te verpanden of op een andere wijze
met een beperkt recht te bezwaren voor zover hierna niet anders bepaald. Het in onderpand
geven van vermogensbestanddelen die tot het Fondsvermogen behoren tegen het verkrijgen
van krediet is vitsluitend toegestaan ter tijdelijke dekking van het negatieve saldo van de
bankrekeningen van het Fonds dat ontstaat als gevolg van (i) het door Participanten niet tijdig
betalen van de aan hen toegekende Participaties, (ii) het niet tijdig ontvangen van gelden in
verband met verrichte beleggingstransacties door het Fonds of (iii) inkoop en uitgifte van
Participaties door het Fonds.

Het deel van het Fondsvermogen dat in liquiditeiten wordt aangehouden, houdt de Juridisch
Eigenaar aan op naam van de Juridisch Eigenaar inzake het Fonds, voor rekening en risico van de
Participanten aan op één of meer bankrekeningen bij één of meer financiéle instellingen die
beschikken over een gemiddelde rating van tenminste BBB-, waarbij gebruik wordt gemaakt van
kredietwaarderingen van toonaangevende ‘rating agencies’.

De Beheerder streeft ernaar de liquiditeitspositie van het Fonds te allen tijde zoveel als mogelijk
te beperken. Het maximale percentage van het Fondsvermogen dat mag worden aangehouden
in liquiditeiten bedraagt 5%. Voorts kunnen, in aanvulling op de debetstanden die kunnen
ontstaan als gevolg van omstandigheden als omschreven in artikelen 4.4 en 4.6, tot ten hoogste



maximaal 2% van het Fondsvermogen debetstanden ten laste van het Fonds worden
aangegaan.

7) De Beheerder en Juridisch Eigenaar zullen ten laste van het Fondsvermogen geen
garantiestellingen of borgtochten aangaan.

Artikel 5 - De Beheerder
1) De Beheerder is belast met het beheer van het Fonds. Tot het beheer wordt mede gerekend het

bepalen van het beleggingsbeleid, het aangaan van verplichtingen ten laste en ten bate van het
Fonds, waaronder het doen van beleggingen en het verrichten van alle overige handelingen ten
behoeve van het Fonds. De Beheerder kan de Participanten niet vertegenwoordigen.

2) De Beheerder dient bij het beheren van het Fonds het beleggingsbeleid zoals bépaald en nader
uitgewerkt in het Prospectus onverkort in acht te nemen. De Beheerder treédtibij het beheer
uitsluitend op in het belang van de Participanten. De beleggingen komefi voor rekening en risico
van de Participanten in verhouding tot het aantal Participaties waartee.een Participant
gerechtigd is. De Beheerder kan een deel van het beheer en de daaruit voortvloeiendetaken
onder zijn verantwoordelijkheid en voor zijn rekening te doen uitoefenen door één of meer
door hem te benoemen derden.

3) De Beheerder is jegens de Participanten slechts aansprakelijk voordoor hen geleden schade,
voor zover deze schade het rechtstreeks gevolg is Man opzet of,grove schuld van de Beheerder.

4) De Participanten zijn niet aansprakelijk voor de hakemingafan de verplichtingen van de
Beheerder. Een Participant draagt niet verder in de'verliezen van hét Fonds dan tot het totale
bedrag van hun deelname.

Artikel 6 - Benoeming en ontslag van de Beheerder

1) De Vergadering ontslaat de Beheerderop,voorstel daartoe door de Raad van Toezicht. Een
opvolgende beheerder wordt, opwoorstelvamedesRaad van Toezicht, door de Vergadering
benoemd.

2) De Beheerder zal als zodanig defungeren:

a) op het tijdstip van @ntbinding van de Beheerder;

b) naaferloop van'een termijn van 6 (zes) maanden na aankondiging door de Beheerder
dat hij vrijwillig zahterugtreden;

c) doordat de Beheérder al dan niet op eigen verzoek failliet wordt verklaard of aan de
Beheerder surséance van betaling wordt verleend of hij op enig andere wijze de vrije
beschikkingsoVer een materieel deel van zijn vermogen verliest;

d) dopnontslag door de Vergadering ingevolge artikel 19.1 van deze Voorwaarden.

3) \ De Beheerder dient de Juridisch Eigenaar, de Raad van Toezicht en de Participanten onverwijld
in kennis tesstellen wanneer één van de gebeurtenissen als genoemd in dit artikellid onder a. tot
en'mete. zich voordoet of zich dreigt voor te doen. De Beheerder dient de Juridisch Eigenaar
onverwijld in kennis te stellen wanneer een gebeurtenis als genoemd in artikellid d. zich
voordoet.

4) Indien de Beheerder defungeert terwijl de Vergadering geen opvolgende beheerder heeft
benoemd, kan de Raad van Toezicht een interim beheerder benoemen. In dat geval dient de
Raad van Toezicht binnen 3 (drie) maanden na deze interim benoeming een Vergadering bijeen
te roepen ter benoeming van een opvolgende beheerder.

5) Tot het moment dat een opvolgende (interim) Beheerder is benoemd, blijft de Beheerder zijn
taken uitoefenen conform het bepaalde in deze Voorwaarden.

Artikel 7 - Het Beheer
De Beheerder treedt bij het beheren van het Fonds mede op als vertegenwoordiger van de Juridisch

Eigenaar. De Juridisch Eigenaar verstrekt hierbij aan de Beheerder volmacht voor het verrichten van



rechtshandelingen verband houdende met het beheren van het Fonds, met inachtneming van het

beleggingsbeleid neergelegd in het Prospectus en datgene dat overigens in deze Voorwaarden is

bepaald.

Rechtshandelingen waartoe de volmacht zich niet uitstrekt komen niet ten laste of ten bate van

het Fonds. De Beheerder mag aan een ander volmacht verlenen om de hiervoor genoemde

rechtshandelingen te verrichten. Het is de Beheerder niet toegestaan een ander in zijn plaats te stellen.

De Juridisch Eigenaar is juridisch eigenaar van of juridisch gerechtigd tot het Fondsvermogen.
De Juridisch Eigenaar houdt het Fondsvermogen ten titel van beheer voor rekening en risico van
de Participanten. De Juridisch Eigenaar treedt in die hoedanigheid uitsluitend op_in het belang

Verplichtingen die deel uitmaken of deel gaan uitmaken van het Fonds zijnfrespectievelijk
worden, aangegaan op naam van de Juridisch Eigenaar, waarbij uitdrukKelijk wordt,vermeld dat
de Juridisch Eigenaar optreedt in zijn hoedanigheid van Juridisch Eigenaar van het Fonds. De

Alle bank- en effectenrekeningen en andere op naam luidendé vermogensbestanddelen worden

De Juridisch Eigenaar is jegens de Participanten slechts @aansprakelijk voor de door hen geleden
schade, voor zover de schade het gevolg is van verwijtbare niet nakoming of gebrekkige

De Vergadering ontslaat de Juridisch Eigenaar op voorstel daartoe van de Beheerder. Een
opvolgend Juridisch Eigenaar wordt, op voorstel van de Beheerder, door de Vergadering

b) naverloop van een termijivan 6 (zes) maanden na aankondiging door de Juridisch

c) dogrdat de Juridisch'Eigenaar al dan niet op eigen verzoek failliet wordt verklaard of
aan hem surséance van betaling wordt verleend of hij op enig andere wijze de vrije

d) doonontslag doar de Vergadering ingevolge artikel 19.1 van deze Voorwaarden.
De Juridisch Eigehaandient de Beheerder en de Participanten onverwijld in kennis te stellen
wanneer éénwvan deze gebeurtenissen als genoemd in artikellid a. tot en met c. zich voordoet of
dreigt voor te doen. De Juridisch Eigenaar dient de Beheerder onverwijld in kennis te stellen

Artikel 8 - De Juridisch Eigenaar
1)
van de Participanten.
2)
Juridisch Eigenaar kan de Participanten niet vertegenwoordigens
3)
op naam van de Juridisch Eigenaar gesteld inzake het Fonds.
4)
nakoming van zijn verplichtingen uit hoofde van‘deze VoaorWwaarden.
Artikel 9 - Benoeming en ontslag van de Juridisch€igenaar
1)
benoemd.
2) De Juridisch Eigenaar zal als zodanigydefungénen:
a) op het tijdstipaan ontbinding van de Juridisch Eigenaar;
Eigenaar dat hij vrijwillig zal terugtreden;
beschikking over zijn vermogen verliest; of
3)
wanneer een gebeurtenis als genoemd in artikellid d. zich voordoet.
4)

Indiernde Juridisch Eigenaar defungeert, terwijl de Vergadering geen opvolgende Juridisch
Eigenaar heeft benoemd, kan de Beheerder een interim Juridisch Eigenaar benoemen. In dat
geval dient de Beheerder binnen 3 (drie) maanden na deze interim benoeming een vergadering
van Participanten bijeen te roepen, ter benoeming van een opvolgende Juridisch Eigenaar.

Artikel 10 - Participaties en Participantenregister

1)

2)

3)
4)

Het Fondsvermogen is verdeeld in Participaties. Elke Participatie geeft recht op een evenredig
aandeel in het Fondsvermogen. Onder Participaties wordt mede begrepen fracties van
Participaties.

Deelname in het Fonds staat open voor zowel professionele als niet-professionele beleggers als
bedoeld in de Wft.

De Participaties luiden op naam. Participatiebewijzen worden niet uitgegeven.

Participanten zijn economisch gerechtigd tot het Fondsvermogen.



5)

6)

7)

8)

9)
10)

De Beheerder houdt een Participantenregister bij. Een Participant zal de Beheerder schriftelijk
informeren over iedere wijziging in de in het Participantenregister opgenomen gegevens die op
de betreffende Participant betrekking heeft.

Het Participantenregister strekt tot uitsluitend bewijs van de mate van gerechtigdheid tot het
Fondsvermogen, behoudens door de Participant te leveren schriftelijk tegenbewijs.

Het Participantenregister wordt regelmatig bijgehouden. De Participant zal een schriftelijke
bevestiging ontvangen van iedere wijziging in het Participantenregister voor zover het zijn eigen
inschrijving betreft.

Het Participantenregister ligt ten kantore van de Beheerder ter inzage van iedere Participant,
doch uitsluitend voor zover het zijn eigen inschrijving betreft. Op verzoek van de Participant kan
ook kosteloos een op de Participant betrekking hebbend uittreksel uit het Participantenregister
worden toegezonden.

De Participaties worden tevens verhandeld via Euronext Amsterdam.

De via Euronext Amsterdam verhandelde Participaties zijn opgenomensin een verzamel- en/of
girodepot zoals bedoeld in de Wge. Een Participant die een inkadp-"en uitgifteverzoek'doet voor
via Euronext Amsterdam verhandelde Participaties, verkrijgt6f verliest een aanspraak op een
Participatie door middel van de bij- of uitschrijving in het,dooreen intérmediair, als bedoeld in
de Wge, gehouden depot (register). Inkoop- en uitgiftéverzoekenhetreffende de via Euronext
Amsterdam verhandelde Participaties worden uitgévoerd conform deirégels van Euronext
Amsterdam.

Artikel 11 - Uitgifte van Participaties

1)
2)

3)

5)

6)

7)

De uitgifte van Participaties door de Beheerder vindt in principe plaats op iedere Handelsdag.
Verzoeken tot uitgifte van Participaties dienen bij de Beheerder te worden ingediend. De
Beheerder dient de order voof 26:00 CET,op de Transactiedatum van de Participant te hebben
ontvangen.

De Beheerder kan eengwerzoek tot uitgifte van Participaties afwijzen indien de Beheerder van
mening is dat door de uitgifte'van Participaties (i) de belangen van bestaande Participanten
zouden worden geschaad,(iij,de berekening van de intrinsieke waarde van een Participatie is
opgeschort of (iii) in strijd zou'werden gehandeld met enige wettelijke bepaling. In geval het
verzoek tot uitgifte wordt afgewezen stelt de Beheerder de aanvrager binnen een redelijke
termijn schriftelijk in kennis dat deze het verzoek tot uitgifte afwijst.

Uitgifte van Participaties yindt plaats door middel van inschrijving dan wel bijschrijving van
Participaties doondesBeheerder in het Participantenregister. De Beheerder verstrekt zo spoedig
mogelijk aapgParticipant een afschrift van de inschrijving dan wel bijschrijving.

Participanten zijn verplicht uiterlijk 2 (twee) Handelsdagen na de Transactiedatum het totale
bedrag te hébben voldaan waarvoor een Participant in overeenstemming met artikel 11.2 heeft
ingeschreven. Indien een Participant zijn betalingsverplichting niet tijdig nakomt zal een
boeterente van 1-maands €STR + 1.5% in rekening gebracht worden. Indien het €STR tarief niet
beschikbaar is, zal door de Beheerder een gelijksoortig tarief gehanteerd worden.

Indien een Participant zijn betalingsverplichting niet tijdig nakomt, kan de Beheerder de
betreffende reeds uitgegeven Participaties uit het Participantenregister schrappen. De
Beheerder doet daarvan schriftelijke mededeling aan de Participant. Eventueel kosten als
gevolg van de schrapping zijn voor rekening van de betreffende Participant.

De Beheerder kan in het belang van het Fonds en de bestaande Participanten in het Fonds aan
de uitgifte van Participaties nadere voorwaarden stellen. De Beheerder zal in beginsel nadere
voorwaarden stellen indien het totale bedrag verband houdend met verzoeken tot uitgifte van
Participaties naar verwachting meer bedraagt dan 5% (vijf procent) van de intrinsieke waarde
van het Fondsvermogen op de Transactiedatum. Zie hiervoor ook de nadere toelichting in het
Prospectus.



8)
9)

10)

11)

De betaling van het bedrag waarvoor een Participant heeft ingeschreven geschiedt in Euro.

Het aantal uit te geven Participaties per Participant wordt berekend door het bedrag waarvoor
een Participant heeft ingeschreven te delen door de intrinsieke waarde per Participatie op de
Transactiedatum vermeerderd met een opslag voor toetredingskosten als bedoeld in artikel
11.10 van deze Voorwaarden.

De hoogte van de opslag voor toetredingskosten is vermeld in het Prospectus. De
toetredingskosten worden door het Fonds in rekening gebracht om te voorzien in de kosten die
het Fonds maakt in het kader van het verrichten van beleggingstransacties die gepaard gaan
met de toetreding. De Beheerder is bevoegd de toetredingskosten te verlagen, echter enkel
indien de belangen van bestaande Participanten in het Fonds als gevolg van de toetreding niet
worden geschaad.

De Beheerder erkent ten aanzien van iedere Participatie slechts één juridis¢h en economisch
gerechtigde. Indien een Participatie tot een onverdeeldheid behoort, kdhnen de;gezamenlijk
gerechtigden, die tevens in het Participantenregister dienen te zijn ingeschreven, jegens het
Fonds slechts worden vertegenwoordigd door één door hen gezamenlijk schriftelijk daartee aan
te wijzen persoon. Alle kennisgevingen aan en oproepingen yan de gezamenlijk gerechtigden
worden gedaan aan het in het Participantenregister ingeschreven,adres van de
vertegenwoordiger.

Artikel 12 - Inkoop van Participaties

1)

2)

3)

5)

7)

8)

9)

De inkoop van Participaties door de Beheerder vindtingrincipe dagelijks plaats op iedere
Handelsdag.

Verzoeken tot inkoop van Participaties dienen bij de Beheerder te worden ingediend. De
Beheerder dient de order voor 16:00/CET op de Transactiedatum van de Participant te hebben
ontvangen.

Inkoop van Participaties vindt plaats,doormiddels/an uitschrijving van Participaties door de
Beheerder uit het Participantenregister,De Beheerder verstrekt zo spoedig mogelijk aan een
Participant een afschrift van-de uitschmijving.

De Beheerder is niet verplicht een verzoek tot inkoop van Participaties in te willigen indien de
Beheerder yan'mening is,dat door de inkoop van Participaties de belangen van bestaande
Participanten zouden worden geschaad. Indien de Beheerder een verzoek tot inkoop niet
inwilligt stelt de Beheerder de aanvrager uiterlijk op de Transactiedatum schriftelijk hiervan in
kennis.

De Beheerder'is beveegd in het belang van de Participanten aan de inkoop van Participaties
nadere voorwaarden te stellen. De Beheerder zal in beginsel nadere voorwaarden stellen indien
het totale bedrag van de verzoeken tot inkoop van Participaties naar verwachting meer
bedraagt dan 5% (vijf procent) van de intrinsieke waarde van het Fondsvermogen op
Transactiedatum.

Indien de Beheerder een verzoek tot inkoop van Participaties honoreert dan zal het Fonds een
equivalent bedrag aan vermogensbestanddelen van het Fondsvermogen verkopen teneinde de
Participant de totale waarde van het aantal ingekochte Participaties minus de kosten als
bedoeld in artikel 12.9 van deze Voorwaarden te kunnen uitbetalen.

De betaling van het bedrag waarvoor de Participant Participaties heeft laten inkopen geschiedt
in Euro. De betaling hiervan aan de Participant geschiedt uiterlijk op 2 (twee) Handelsdagen na
de relevante Transactiedatum.

Het aantal in te kopen Participaties per Participant wordt berekend door het bedrag waarvoor
een Participant Participaties heeft laten inkopen te delen door de intrinsieke waarde per
Participatie op de Transactiedatum verminderd met een afslag voor de kosten als bedoeld in
artikel 12.9 van deze Voorwaarden.

De hoogte van de afslag voor kosten verbonden aan het inkopen van Participaties is in het



Prospectus vermeld. De kosten van inkoop van Participaties worden door het Fonds in rekening
gebracht om te voorzien in de kosten die het Fonds loopt in het kader van het verrichten van
beleggingstransacties die gepaard gaan met de inkoop. De Beheerder is bevoegd deze kosten te
verlagen, echter enkel indien de belangen van overige Participanten in het Fonds als gevolg van
de inkoop niet worden geschaad.

Artikel 13 - Begrenzing aan het houden van Participaties vanwege FATCA-status

1)

2)

3)

4)

Het is een Participant of andere persoon verboden om, door verkrijging van één of meer
Participaties, het Fonds in een positie te brengen als gevolg waarvan de FATCA-status wordt
gewijzigd indien de desbetreffende Participant of andere persoon wist of kon eten (door
openbare informatie, door raadpleging van de Beheerder, door raadpleging van aan de
desbetreffende Participant of andere persoon gerelateerde derde, of adderszins.dat wijziging
van de FATCA-status het gevolg zou zijn van zodanige verkrijging van.Participaties. Iadien is
gehandeld in strijd met een van de in de vorige volzin neergelegde verbaden is de houdepvan
de desbetreffende Participaties verplicht om onverwijld te valdoen aan een verzoek tot inkoop
van de Beheerder van de desbetreffende Participaties zodanig'dat wijziging van de FATCA-status
ongedaan wordt gemaakt.

Hetgeen hiervoor in artikel 13.1 is bepaald, laat onverlet de hevoegdheid van de Beheerder om
bij handelen in strijd met enige in dit artikel opgenemen bépaling (i) namens het Fonds
schadeloosstelling te eisen of andere rechtsmaatregelef te nemengn/of (ii) aan de houder van
de desbetreffende Participaties overeenkomstig 13.2 hierna een verplichting op te leggen tot
verkoop en levering aan een door de Beheerder aangewezen derde.

Indien, zulks ter uitsluitende beoordeling door de Beheerder, de FATCA-status zou wijzigen of
dreigt te wijzigen, is de Beheefder bevoegd tot het nemen van alle maatregelen teneinde de
overschrijding ongedaan te maken of te voorkemehn, daaronder mede, maar niet uitsluitend,
begrepen de bevoegdheid om aan eenef meer Participanten de verplichting op te leggen om
onverwijld tot verkoop'dan wel'overdrachtiaan het Fonds van een of meer van hun Participaties
over te gaan, of andere verplichtingen op te leggen. Het aan een Participant opleggen van een
verplichtingdls hierveonin ditartikel 13.2 bedoeld geschiedt schriftelijk, onder opgave van
redenen, aan het adres van,de desbetreffende Participant zoals bekend bij de Beheerder dan
wel, bij gebreke aan zodanig bekend adres, overeenkomstig het bepaalde in de wet en
regelgeving. Indien de verplichting inhoudt een verplichting tot verkoop en levering van een of
meer Participatiesidient verkoop van deze Participaties ter beurze te geschieden. Indien
verkoop terdseurze niet binnen een week na de datum van de schriftelijke verklaring van de
Beheerder kan worden gerealiseerd, zal de Beheerder op eerste verzoek van de desbetreffende
Participant,/en kan de Beheerder uit eigener beweging, de naam en het adres opgeven van een
derdéidie bereid is de betrokken Participaties tegen de intrinsieke waarde per Participatie per
de datum waarop de verkoop plaatsvindt, te kopen. Tenzij de desbetreffende Participant en de
Beheerder anders overeenkomen, geschiedt de verkoop en levering in dit geval aan de door de
Beheerder opgegeven derde. Indien de verkoop aan een derde niet binnen de door de
betrokken Participant en de Beheerder overeengekomen termijn kan worden gerealiseerd, zal,
indien de Beheerder dit in het belang van het Fonds acht, het Fonds de betrokken Participaties
om niet verkrijgen.

Een overeenkomstig artikel 13.2 hiervoor door de Beheerder aan de Participant opgelegde
verplichting tot het (door) het Fonds laten intrekken van Participaties vervalt (i) door verloop
van drie maanden gerekend vanaf de dag waarop de verplichting is opgelegd, indien, buiten
toedoen van de desbetreffende Participant de Participaties niet binnen die termijn zijn gekocht
met inachtneming van het bepaalde in dit artikel 13, of (ii) door intrekking van de
desbetreffende verplichting door het de Beheerder.



5) Indien en voor zolang op een Participant een verplichting tot verkoop van Participaties dan wel
overdracht van Participaties aan het Fonds rust krachtens artikel 13.2 hiervoor, is de Beheerder
onherroepelijk gemachtigd om de betrokken Participaties namens de desbetreffende
Participanten te verkopen en leveren en de koopsom te ontvangen. In dat geval keert het Fonds
de ontvangen koopsom aan de verkoper uit na aftrek van de voor diens rekening komende
kosten (onverminderd eventuele rechten tot verrekening of anderszins die ten aanzien van de
uit te keren koopsom aan het Fonds mochten toekomen).

6) Indien en voor zolang op een Participant een verplichting tot verkoop van Participaties dan wel
overdracht van Participaties aan het Fonds rust krachtens artikel 13.1 en/of artikel 13.2
hiervoor, kan op geen van de door die Participant gehouden Participaties stem- of
vergaderrecht worden uitgeoefend ter Vergadering.

7) De Participaties kunnen niet met enig beperkt recht worden belast.

Artikel 14 - Waardebepaling Fondsvermogen en Participaties

1) De Beheerder zal elke Handelsdag de samenstelling en de intfinsieke waarde van het
Fondsvermogen en de intrinsieke waarde per Participatie in eurg’s vaststellen.

2) Deintrinsieke waarde per Participatie als bedoeld in artikel 14.1 van deze Voorwaarden is gelijk
aan de waarde van het Fondsvermogen gedeeld dgor het aantal uitstaande Participaties. De
waarde van het Fondsvermogen wordt bepaald ‘@p de wijzé zoals omschreven in het Prospectus.

3) In afwijking van het bepaalde in lid 1 kan de Beheerdern@nder meexfin de navolgende gevallen
de intrinsieke waarde van het Fondsvepfhogen‘en daarmee de intrinsieke waarde van een
Participatie niet vaststellen indien:

a) een effectenbeurs waaraan financiéle instrumenten zijn genoteerd die behoren tot het
Fondsvermogen, is gesloten tijdens andere dan gebruikelijke dagen of wanneer de
transacties op deze effecténbeurs zijn,epgeschort of aan niet gebruikelijke beperkingen
zijn onderworpen;

b) de middelen van.communicatie of\berekeningsfaciliteiten die normaal worden gebruikt
voor de bepalingvan de intrinsieke waarde van het Fondsvermogen niet meer
funétioneren ofiindien em enige andere reden de waarde van een belegging die
behoort tot het'Fandsvermogen niet met de door de Beheerder gewenste snelheid of
nauwkeurigheid kan worden bepaald;

c) deBeheerder nietin staat is de intrinsieke waarde van het Fondsvermogen te bepalen;
of

d) eengbesluit tot ontbinding van het Fonds is genomen.

4) \ Indien de intrinsieke waarde van het Fonds en de intrinsieke waarde van een Participatie niet
kunnen worden vastgesteld, zal de Beheerder overeenkomstig artikel 21 van deze Voorwaarden
de'Parti€ipanten informeren.

Artikel 15- Toepasselijkheid Voorwaarden

1) Door het verkrijgen van een Participatie onderwerpt een Participant zich aan de bepalingen van
deze Voorwaarden.
2) De Beheerder is niet bevoegd een Participant jegens een derde te binden.

Artikel 16- Kosten

Ten laste van het Fonds komen alle kosten die verband houden met beleggingstransacties en een
Beheervergoeding. De Beheerder ontvangt de Beheervergoeding ten behoeve van het door hem
gevoerde beheer. De Beheerder betaalt uit deze Beheervergoeding alle kosten, zoals onder meer de
fondsadministratie, de Juridisch Eigenaar, de Bewaarder, Raad van Toezicht, accountantskosten, kosten
van (half)jaarverslagen, kosten verband houdend met eventueel wettelijk toezicht en regelgeving,



oproepingskosten, kosten voor het houden van vergaderingen en kosten voor het doen van

mededelingen. De hoogte van de Beheervergoeding is vermeld in het Prospectus.

Artikel 17 - Verslaggeving

1)
2)

3)

4)

5)

Het boekjaar van het Fonds is gelijk aan het kalenderjaar.

Jaarlijks binnen zes maanden na afloop van het boekjaar stelt de Beheerder een jaarrekening op
van het Fonds bestaande uit een winst- en verliesrekening, met een toelichting.

De door de Beheerder opgemaakte jaarrekening van het Fonds zal worden gecontroleerd door
een door de Beheerder aan te wijzen Accountant, die daarover een controleverklaring afgeeft
aan de Beheerder. Deze controleverklaring wordt bij de jaarrekening gevoegd. De Beheerder
legt de jaarrekening ter goedkeuring voor aan de Vergadering. Goedkeuring deor de
Vergadering strekt tot décharge van de Beheerder en de Juridisch Eigenaarf De\Beheerder en de
Juridisch Eigenaar stellen na de verkregen goedkeuring van de Vergadering de jaarsekening vast.
Jaarlijks binnen 9 weken na afloop van de eerste helft van het boekjaar,maakt de Beheerder
voor het Fonds halfjaarcijfers op over de eerste helft van het desbetreffende boekjaar,
bestaande uit, ten minste, een balans en een winst- en verliesrekening. De Beheerder publiceert
de halfjaarcijfers binnen 9 weken na afloop van de eerste helftivan het'boekjaar op de Website.
De halfjaarcijfers worden vastgesteld door de Beheerdéren de Juridisch Eigenaar gezamenlijk.

Artikel 18 — Dividenduitkeringen

Het Fonds zelf keert geen dividend uit, rekening houdend met dé structuur als vrijgestelde

beleggingsinstelling waarvoor geen zogeheten dgorstootverplichting geldt.

Artikel 19- Vergadering van Participanten

1)

2)

3)

4)

5)

De Vergadering benoemt en ofitslaat de Beheerder op voorstel daartoe van de Raad van
Toezicht en met in achtneming van artikel'191:2.De Vergadering benoemt en ontslaat de
Juridisch Eigenaar op veorstel daartoe #an de Beheerder en met in achtneming van artikel
20.12. De Vergadering henoemt en'ontslaat leden van de Raad van Toezicht op voorstel daartoe
van de Beheerder en met'in achtneming van artikel 19.12.
Jaarlijks binnen 6 (zes) maandenna het einde van het boekjaar, en voorts zo dikwijls als de
Beheerder dit in het belang,van deParticipanten acht, roept de Beheerder een Vergadering
bijeen. De Vergaderingen worden gehouden te Amsterdam, op een andere door de Beheerder
te bepalentoeatie of op digitale wijze. De oproeping geschiedt met inachtneming van een
termijn van ten minsté' 14 (veertien) dagen, de dag van oproeping en de dag van de Vergadering
niet meegerekend. De oproeping, de agenda waarin de te behandelen onderwerpen worden
vermeld en alle daarop betrekking hebbende stukken worden op de Website geplaatst.
De agenda yoor de Vergadering die binnen 6 (zes) maanden na afloop van een boekjaar wordt
gehoudén, bevat in ieder geval de volgende onderwerpen:
a) hetverslag van de Beheerder en de Juridisch Eigenaar over de gang van zaken
betreffende het Fonds in het afgelopen boekjaar;
b) het door de Beheerder en Juridisch Eigenaar opgestelde jaarverslag, vergezeld van de
controleverklaring van de Accountant; en
c) de verlening van décharge voor de vervulling van de taken van de Beheerder, de
Juridisch Eigenaar en de Raad van Toezicht over het afgelopen boekjaar.
Indien Participanten, die gezamenlijk ten minste een tiende van het totale aantal Participaties
houden, een Vergadering van Participanten gewenst achten, dienen zij bij de Beheerder een
daartoe strekkend schriftelijk verzoek in te dienen. Na ontvangst van een dergelijk verzoek is de
Beheerder gehouden een Vergadering bijeen te roepen.
Indien de Beheerder niet binnen 14 (veertien) dagen na ontvangst daarvan aan een verzoek als
in het vorige lid bedoeld gevolg heeft gegeven, zijn de desbetreffende Participanten gerechtigd



6)

7)

8)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

de Vergadering bijeen te roepen met inachtneming van het bepaalde in lid 2.

Toegang tot de Vergadering hebben de Participanten in persoon of bij schriftelijke gemachtigde,
de bestuurders van de Beheerder en van de Juridisch Eigenaar, de leden van de Raad van
Toezicht, de Accountant, de Bewaarder alsmede degenen die door de voorzitter tot de
vergadering worden toegelaten.

Vergadergerechtigd zijn zij die op de, in de oproeping vermelde datum (rechten ter zake van)
Participaties houden en na verwerking van alle bij- en afschrijvingen per die datum zijn
ingeschreven in het Participantenregister dan wel zijn opgenomen in een ander register
gehouden door een intermediair als bedoeld in artikel 10.10 van deze Voorwaarden.
Participanten die de Vergadering willen bijwonen, dienen zicht ten minste 5 (vijf)werkdagen
voor de dag van de vergadering schriftelijk of langs elektronische weg bij de Beheerder aan te
melden op de in de oproeping vermelde wijze. Als een Participant zich bij séhriftelijke volmacht
wil doen vertegenwoordigen dan dient deze volmacht uiterlijk op de vijfde werkdag voor de
Vergadering gedeponeerd te zijn op de plaats zoals in de oproeping.vermeld.

Indien de voorschriften omtrent de oproeping en de plaats van dé Vergadering niet in acht zijn
genomen, kunnen niettemin geldige besluiten worden genomien, mits alle Participanten ter
vergadering aanwezig of vertegenwoordigd zijn.

De voorzitter van de Raad van Toezicht treedt op als véorzitter van de Vergadering. Is de
voorzitter noch een ander lid van de Raad van ToeZicht aanwezig, dantreedt een bestuurder
van de Beheerder op als voorzitter van de Vergdadering. Is 8ok geen bestuurder van de
Beheerder aanwezig dan voorziet de Vergadering zelf in haar voorzitterschap. De voorzitter
wijst een secretaris aan uit de aanwezigén'bij de Vergadering.

Een Participant kan zich ter vergadering, mits bij schriftelijke volmacht en bij geldige legitimatie
van de gevolmachtigde, doen vertegenwoordigen.

Tenzij deze Voorwaarden andérs,bepalen, worden alle besluiten van de Vergadering genomen
met volstrekte meerderheid van 'stemmen.vérbenden aan alle ter Vergadering
vertegenwoordigde Pasticipaties, waarbij aan elke hele Participatie, 1 (een) stem toekomt. Een
besluit van de Vergadering tot'ontslagwanide Beheerder, de Juridisch Eigenaar, of een lid van de
Raad van Toezicht kan slechts, worden genomen met een twee derde meerderheid van de ter
Vergaderingfgeldig uitgébrachtelstemmen, in een Vergadering waarin minstens drie vierde van
de Participaties vertegenwoordigdis.

De voorzitter van de Vergadering bepaalt de wijze van stemming, met dien verstande dat
wanneer eenwan de ter \ergadering aanwezige Participanten dit wenst, stemming door middel
van ongetekendéibriefjes plaatsvindt.

Ongeldige stemmen worden beschouwd als niet te zijn uitgebracht. Bij staking van stemmen is
het voorstelafgewezen. De voorzitter van de Vergadering beslist over de geldigheid van in de
V/ergadering uitgebrachte stemmen.

De Participanten kunnen alle besluiten die zij ter Vergadering kunnen nemen, ook buiten
Vergadering nemen met uitzondering van een besluit tot ontslag van de Beheerder, de Juridisch
Eigenaar of een lid van de Raad van Toezicht. Een buiten Vergadering genomen besluit is slechts
geldig, indien de stemgerechtigde Participanten per e-mail of per brief zich schriftelijk met de
vereiste meerderheid voor het desbetreffende besluit hebben uitgesproken.

Binnen 8 (acht) dagen na de vaststelling van een jaarrekening door de Vergadering als bedoeld
in artikel 18.3 van deze Voorwaarden wordt daarvan door de Beheerder aan de Participanten
mededeling gedaan op de wijze zoals vermeld in artikel 21. Indien een jaarrekening gewijzigd is
vastgesteld, zal de Beheerder overeenkomstig artikel 21 van deze Voorwaarden de
Participanten informeren en zal de gewijzigde jaarrekening door de Beheerder op de Website
worden geplaatst.

Tenzij van het in de Vergadering verhandelde een notarieel proces-verbaal wordt opgemaakt,
worden daarvan door de secretaris van die Vergadering notulen opgesteld. Notulen worden



vastgesteld door de voorzitter en de secretaris. De notulen liggen voor de Participanten ter
inzage bij de Beheerder.

Artikel 20— Raad van Toezicht

1)

2)
3)
5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)
18)

14)

De Raad van Toezicht heeft tot taak toezicht te houden op de Beheerder en de Juridisch
Eigenaar en staat de Beheerder en de Juridisch Eigenaar met raad terzijde. De Raad van Toezicht
treedt bij het uitoefenen van haar taak uitsluitend op in het belang van Participanten.

De Raad van Toezicht bestaat uit twee of meer natuurlijke personen.

De Raad van Toezicht is bevoegd, in een duidelijk te beschrijven daartoe strekkend besluit,
besluiten van de Beheerder aan zijn goedkeuring te onderwerpen.

De leden van de Raad van Toezicht worden benoemd door de Vergadering.

Tenzij de Vergadering anders besluit wordt een lid van de Raad van Toezicht voor een termijn
van vier jaar benoemd.

De Beheerder zal, na de Raad van Toezicht te hebben gehoord, een veerdracht voor. de
benoeming van een lid van de raad van toezicht opmaken.

De Raad van Toezicht benoemt uit zijn midden een voorzittes

Leden van de Raad van Toezicht kunnen te allen tijde worden geschorst of ontslagen door de
Vergadering. Een schorsing kan, ook na één of meermalen te zijn verlengd, in totaal niet langer
duren dan drie maanden.

De Vergadering neemt het besluit tot ontslag van een lid van'de Raad van Toezicht met
volstrekte meerderheid van stemmen, indien die meerderheid tendminste een derde van het
totale aantal Participaties vertegenwoordigt. Indien die'meerdefheid minder dan een derde van
het totale aantal Participaties vertegenwoordigt, maar een'wolstrekte meerderheid van de
uitgebrachte stemmen het besluit tot ontslag van een lid van de Raad van Toezicht steunt, dan
kan in een nieuwe Vergadering die wordbbijeengeroepen het besluit bij volstrekte meerderheid
van stemmen worden genomen, onafhankelijkevan’ het op deze Vergadering vertegenwoordigd
aantal Participaties.

De Raad van Toezicht vergadertzo Vaak één of meer leden dat wenst dan wel de Beheerder
daartoe verzoekt.

De Raad vanfToezichtbesluit bijiwolstrekte meerderheid van het in totaal door de gezamenlijk in
functie zijnde leden van de'Raad van Toezicht uit te brengen stemmen. Bij staken van stemmen
is de stem van de voorzitter beslissend, mits ten minste drie leden van de raad van toezicht in
functie zijn.

leder lid van de Raads/an Toezicht brengt één stem uit.

leder lid vange Raad van Toezicht kan zich in de vergadering uitsluitend door een medelid doen
vertegenwoaordigen.

De Raad van Toezicht kan ook buiten vergadering besluiten, mits alle leden zijn geraadpleegd en
geen'van de leden zich tegen deze wijze van besluitvorming heeft verklaard.

Artikel 21- Mededelingen aan Participanten

Alle mededelingen aan en alle oproepingen aan Participanten geschieden door publicatie op de Website.

Artikel 22- Wijzigen van de Voorwaarden

1)

2)
3)

De Beheerder en de Juridisch Eigenaar gezamenlijk kunnen besluiten om deze Voorwaarden te
wijzigen.

Een wijziging van de Voorwaarden wordt aan Participanten bekendgemaakt op de Website.
Wijzigingen in de Voorwaarden waardoor rechten of zekerheden van Participanten worden
verminderd of lasten aan hen worden opgelegd en wijzigingen in het beleggingsbeleid, worden
pas van kracht één maand na de bekendmaking van de wijziging. Gedurende deze maand
kunnen Participanten onder de tot dan toe geldende voorwaarden uittreden.



Artikel 23- Liguidatie en vereffening van het Fonds

1)

2)

3)

4)

Artikel 24- Toepasselijk recht en geschillen

Een besluit tot liquidatie van het Fonds kan uitsluitend worden genomen door de Beheerder en
de Juridisch Eigenaar gezamenlijk na voorafgaande goedkeuring van de Vergadering en de Raad
van Toezicht.

Een besluit tot liquidatie van het Fonds wordt onverwijld kenbaar gemaakt aan de Participanten
op de wijze zoals vermeld in artikel 21.

In geval van liquidatie overeenkomstig artikel 23.1 blijven de Beheerder en de Juridisch Eigenaar
in functie tot het moment dat de vereffening is voltooid. De vereffening geschiedt door de
Beheerder. De Beheerder legt daarvan aan de Participanten rekening en verantwoording af

waarna het liquidatiesaldo aan de Participanten wordt uitgekeerd in de verh g van het

aantal van ieders Participaties, waarmee de Participaties zijn beéindigd. D Ibaarstelling
van uitkeringen aan Participanten, de samenstelling van de uitkeringen
betaalbaarstelling worden bekendgemaakt op de wijze zoals vermeldsin

mogelijk van toepassing.

Op deze Voorwaarden is Nederlands recht van toepassing.

betrekking hebbende op deze Voorwaarden, zullen in ee rden berecht door de bevoegde

rechter te Utrecht.

Artikel 25- Bewijs
De boeken van de Beheerder en de Juridisch

Participanten de onjuistheid van de in

Artikel 26- Onvoorziene gevalle

dwingend bewijs, zolang de
gevens niet hebben aangetoond.

In gevallen waarin deze Voorw

Artikel 27- Vertaling

eslist de Beheerder.
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